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Disclaimer  

이 자료에 포함된 회사의 재무성과에 대한 모든 정보는 한국채택 국제회계기준에 따라  

별도기준으로 작성되었습니다. 

 

외부감사인의 회계검토가 완료되지 않은 상태에서 작성된 자료이므로 작성기준일 이후  

재무제표에 대한 외부 검토과정에서 재무수치의 일부 변경이 있을 수 있음을 양지하여  

주시기 바랍니다. 

 

따라서 당사는 본 자료의 정확성과 완결성을 보장하지 않으며, 본 자료를 근간으로 한  

투자에 책임을 지지 않음을 알려드립니다. 

 

Disclaimer 

 



1Q’19Y 요약 손익 

[단위: 억원] 
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구 분 4Q'18Y QoQ 1Q'19Y YoY 1Q'18Y
2018Y
(4Q누적)

YoY
2017Y

(4Q누적)

매출액 1,625 -6.7% 1,517 -4.6% 1,590 6,495 7.2% 6,057

매출원가 1,343 1,235 1,237 5,050 5,113

매출총이익 283 282 353 1,445 945

margin % 17.4% 18.6% 22.2% 22.2% 15.6%

판관비 112 125 110 415 491

영업이익 170 157 242 1,030 454

margin % 10.5% 10.3% 15.3% 15.9% 7.5%

EBITDA 300 277 364 1,524 943

margin % 18.5% 18.2% 22.9% 23.5% 15.6%

기타손익 1 39 6 12 -3

금융손익 -28 -30 -23 -125 28
   이자손익 -26 -26 -24 -101 -110

   외환차손익 -16 1 0 -30 102

   외화환산손익 15 -5 0 7 39

   파생상품거래손익 0 0 0 -1 -3

   파생상품평가손익 0 0 0 -1 0

세전이익 144 166 225 917 479

법인세 47 36 54 234 121

당(분)기
순이익

97 130 171 683 358

margin % 6.0% 8.5% 10.8% 10.5% 5.9%

-8.0% -35.3% 127.0%

-7.8% -24.0% 61.6%

33.0% -24.2% 91.0%



2 

1Q’19Y 부문별 손익 

제지 펄프 제지 펄프 제지 펄프
1,176 449 1,625 1,147 370 1,517 1,169 421 1,590 

내수 609 412 1,021 63% 569 309 878 58% 582 397 979 62%

수출 567 37 604 37% 578 61 639 42% 587 24 611 38%

1,001 341 1,343 937 299 1,235 939 298 1,237 

[%] 85.1% 76.0% 82.6% 81.6% 80.8% 81.4% 80.4% 70.7% 77.8%

175 108 283 211 71 282 230 123 353 

[%] 14.9% 24.0% 17.4% 18.4% 19.2% 18.6% 19.6% 29.3% 22.2%

91 21 112 103 22 125 91 19 110 
[%] 8.2% 3.4% 7.0% 9.0% 5.9% 8.2% 7.8% 4.6% 6.9%

84 87 170 107 49 157 139 104 242 
[%] 7.1% 19.3% 10.5% 9.4% 13.3% 10.3% 11.9% 24.7% 15.3%

[단위: 억원]
4Q '18 1Q '19 1Q '18

합계 합계 합계
매출액

매출원가

매출총이익

판관비

영업이익



'19년1Q '18년말 '17년말

유동자산 2,769 2,889 2,798 
(현금성 자산+단기금융상품) 441 576 747 

재고자산 1,271 1,172 1,066 

비유동자산 8,753 8,817 8,164 
유형자산 7,400 7,509 7,580 

무형자산 35 36 36 

종속기업및관계기업투자 1,228 1,193 471 

11,522 11,706 10,962 

유동부채 3,028 3,147 3,059 
비유동부채 2,370 2,410 2,307 

(단기차입금) 911 1,102 1,482 

(유동성차입금) 878 919 721 

(장기차입금) 1,529 1,567 1,583 

총차입금 3,318 3,588 3,786 

5,398 5,557 5,366 

6,124 6,149 5,596 
88.1% 90.4% 95.9%

2,877                       3,012                    3,039               순차입금

구 분

(자산총계)

(부채총계)

(자본총계)
부채비율

재무현황 및 현금흐름 

※ 자사주 4,546주 제외 
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[단위: 억원] [단위: 억원] 

▲135 

기초의 현금 576

영업활동으로 인한 현금흐름 517

 영업창출현금 516

 순이자지급 -26

 배당금수취 27

 기타(법인세 납부) 0

투자활동으로 인한 현금흐름 -213

 capex -179

 관계기업지분의 취득 -35

 기타 1

재무활동으로 인한 현금흐름 -439

 차입금증감 -283

 배당금 지급 -156

외화표시 현금의 환율변동 효과 1

현금의 증감 -134

기말의 현금 442
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유첨 1) 배당실적 

구분 2014년 2015년 2016년 2017년 2018년

당기순이익(억원) -64 138 -7 358 683

주당배당금(원) 175            200            125            150            250            

배당성향 n/a 90.6% n/a 26.1% 22.8%

주가(원) 4,305         5,258         4,146         4,614         6,235         

시가배당률 4.1% 3.8% 3.0% 3.3% 4.0%



유첨 2) 년도별 펄프 고시가 추이 
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■ 펄프 고시가 추이 

년도 1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월 10월 11월 12월 평균

2019년 745 755 780      760

2018년 890 890 890 890 900 900 900 900 900 900 840 780      882

2017년 605 635 665 685 715 715 715 715 757.5 817.5 855 890      731

2016년 625 595 565 565 585 585 565 545 545 565 585 605      578

2015년 645 655 665 675 695 705 695 705 705 685 665 645      678

2014년 655 655 635 625 605 605 605 605 605 615 625 635      623

2013년 665 665 695 695 695 675 665 655 655 665 665 665      672




